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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores da )
QUALINVEST ADMINISTRADORA DE CONSORCIO LTDA.
Sao Paulo — SP

Examinamos as demonstracbes contabeis da Qualinvest Administradora de Consoércio Ltda., que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstra¢cdes do
resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e o
balanco dos grupos de consércio para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

OPINIAO

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Qualinvest Administradora de
Consorcio Ltda., em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
normas emanadas pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢édo a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo & empresa de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Em nosso julgamento profissional, os assuntos abaixo relacionados foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstracbes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos:

—  Testes sobre o processo e dossiés de consorciados contemplados;

—  Constituicdo e Encerramento de Grupos;

—  Cumprimentos dos limites de PLA e Capital Minimo, bem como dos limites operacionais
determinados pelo Banco Central do Brasil (Circ. 3.433)

—  Ouvidoria;

—  Prevencéo a lavagem de dinheiro e combate ao terrorismo
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Responsabilidade da Administracdo e da Governanca sobre as Demonstracdes Contabeis

A administracdo da Qualinvest Administradora de Consorcio Ltda., € responsavel pela elaboracgéo e
adequada apresentacao das demonstracdes contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstracdes contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes contdbeis, a administracdo € responsavel pela avaliagcdo da
capacidade de a administradora continuar operando e divulgando, quando aplicivel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracfes contabeis a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a administradora ou cessar
suas operacodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoées.
Os responsaveis pela governanca da administradora sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstracfes contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sé@o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estédo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcbes relevantes existentes. As
distorgcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso, identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstra¢des contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opiniao.

O risco de nado deteccao de distor¢cao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da empresa.

Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade

operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa em

relagdo a eventos ou circunstancias que possam causar davida significativa em relagéo a capacidade

de continuidade operacional da administradora.

Se concluirmos que existe incerteza significativa devemos chamar atengdo em nosso relatorio de

auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em
Qualinvest
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nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.

Todavia, eventos ou condi¢Bes futuras podem levar a administradora a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragfes contébeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar consideravelmente nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢des contabeis
do exercicio corrente, e que, dessa maneira constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacgao para o interesse publico.

Sao Carlos, 19 de fevereiro de 2021.

TITULUS

Auditores & Consultores

LUIZ CARLOS SALES FLAVIO ANTONIO GARRIDO
Contador CRC-1SP048626/0-4 Contador CRC-1SP094509/0
Auditor Independente Auditor Assistente
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1. BALANCO PATRIMONIAL

(Em milhares de Reais)

Qualinvest

ATIVO 31/12/2020 31/12/2019
Circulante 1.989 1.232
Depésitos Bancarios 206 21
Titulos e Valores Mobiliarios 1.783 1.120
Realizavel a Curto Prazo 0 91
Outros Créditos 0 91
N&o Circulante 1.038 468
Permanente 1.038 468
Imobilizado de Uso 1.038 468
TOTAL DO ATIVO 3.027 1.700
PASSIVO 31/12/2020 31/12/2019
Circulante 373 272
Fiscais e Previdenciarias 299 190
Diversas 74 82
Patrimonio Liguido 2.654 1.428
Capital Social 600 600
Lucros ou Prejuizos Acumulados 2.054 828
TOTAL DO PASSIVO 3.027 1.700

As notas explicativas integram as demonstra¢des contabeis
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2. DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

(Em milhares de Reais)

NOMENCLATURA 2° Semestre Exercicio Exercicio
2020 2020 2.019

RECEITAS OPERACIONAIS 1.890 3.540 2.905
Rendas de Taxas de Administracao 1.874 3.502 2.845
Rendas de Outros Servicos 3 9 17
Rendas de Titulos de Renda Fixa 13 29 43
DESPESAS OPERACIONAIS -887 -1.719 -1.682
Despesas Administrativas -617 -1.213 -1.249
Despesas Tributarias -12 -23 -23
Outras Despesas Operacionais -258 -483 -410
RESULTADO OPERACIONAL 1.003 1.821 1.223
Resultado Antes do Imp. de 1.003 1821 1293
Renda

Imp.Renda e Contrib.Social -420 -592 -392
Participacdes no Lucro 0 -3 -1
Resultado Liquido do Exercicio 583 1.226 830

As notas explicativas integram as demonstracdes contabeis
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3. DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

(Em milhares de Reais)

PERIODO DE | PERIODO DE
NOMENCLATURA 2020 2019
Lucro Liquido do Periodo 1.226 830
Outros Resultados Abrangentes 0 0
Total Lucro Liquido Abrangente do Periodo 1.226 830

As notas explicativas integram as demonstracdes contabeis
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4. DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA

(Em milhares de Reais)

Descricéo 2° Semestre | Exercicio Exercicio
2020 2020 2019
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 583 1.226 830
Ajustes para reconciliar o lucro (prejuizo) liquido do exercicio 0 0 7
Depreciacdo e amortizacdo -2 -3 -1
(Aumento) reducao nos ativos operacionais: 50 91 -86
Créditos Diversos 50 91 -86
Aumento (reducdo) nos passivos operacionais: 229 102 213
Obrigaces Fiscais e Previdenciarias 220 109 175
Outras obrigactes 9 -7 38
Caixa Gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 860 1.416 963

FLUXO DE CAIXA DS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisicao de imobilizado e adi¢cbes ao diferido -50 -568 -452
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento -50 -568 -452
AUMENTO (REDUCAOQ) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES 810 848 511
DISPONIBILIDADES:

Saldo inicial 1.179 1.141 630
Saldo Final 1.989 1.989 1.141
AUMENTO (REDUCAOQ) DO SALDO DAS DISPONIBILIDADES 810 848 511

As notas explicativas integram as demonstragfes contabeis
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5. DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

(Em Milhares de Reais)

.. Capital Lucro (Prej.) Tota.l d? .
Descricéo . Patriménio
Social Acumulado ..
Liquido
Saldo em 31.12.2019 600 828 1.428
Resultado do 1.0 Semestre de 2020 643 643
Saldo em 30.06.2020 600 1.471 2.071
Resultado do 2.0 Semestre de 2020 583 583
Saldo em 31.12.2020 600 2.054 2.654

As notas explicativas integram as demonstracdes contabeis
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DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RECURSOS DE CONSORCIO

(Em Milhares de Reais)

Qualinvest

ATIVO 31/12/2020| 31/12/2019
CIRCULANTE 17.496 17.830
Disponibilidades 0 0
Depésitos Bancarios 0 0
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 2.982 2.514
Disponibilidades dos Grupos 1.165 414
Vinculadas a Contemplacdes — Demais Aplicactes 1.817 2.100
Outros Créditos 14.514 15.317
Direitos Junto a Consorciados Contemplados 14.514 15.317

- Normais 14,514 15.317
COMPENSACAO 93.723 133.360
Previsdo Mensal de Recursos a Receber 1.243 1.127
Contribuicdes devidas aos Grupos 46.114 66.406
Consorciados — Bens a Entregar 46.366 65.827
TOTAL GERAL DO ATIVO 111.219 151.190
PASSIVO 31/12/2020( 31/12/2019
CIRCULANTE 17.496 17.830
Obrigag6es com Consorciados 14.995 15.108
Valores a Repassar 0 91
Obrigacdes por Contemplacgfes a Entregar 1.817 2.099
Recursos do Grupo 684 532
COMPENSACAO 93.723 133.360
Recursos Mensais a Receber de Consorciados 1.243 1.127
Obrigac¢des dos Grupos por Contribuicbes 46.114 66.406
Bens ou Servigcos a Contemplar 46.366 65.827
TOTAL GERAL DO PASSIVO 111.219 151.190

As notas explicativas integram as demonstragfes contabeis
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GRUPOS

(Em milhares de Reais)

Qualinve

7. DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS VARIACOES NAS DISPONIBILIDADES DE

20

EXERCICIO

EXERCICIO

NOMENCLATURA SEl\gng(')I'RE DE 2020 | ACUMULADO | =00 0™ | ACUMULADO
Disponibilidades Iniciais 1.594 2.514 2.744
Depésitos Bancarios 0 0 0
Aplicacdes Financeiras de Grupos 78 414 130
Aplic. Financ. Vinc. a Contemplacgfes 1.516 2.100 2.614
(+) Recursos Coletados 22.889 44.324 129.939 36.478 85.615
ContribuicGes Aquisicéo de Bens 11.014 21.529 66.030| 17.928 44.501
Taxa de Administracéo 1.874 3.502 7.183 2.844 3.681
Contribuicdo ao Fundo Reserva 88 170 459 150 289
Rendimentos de Aplic. Financeiras 8 15 238 78 223
Outros 9.905 19.108 56.029 15.478 36.921
(-) Recursos Utilizados 21.501 43.856 126.957| 36.708 83.101
Aquisicdo de Bens 9.686 21.156 63.749| 18.474 42.593
Taxa de Administragao 1.911 3.593 7.183 2.757 3.590
Outros 9.904 19.107 56.025 15.477 36.918
Disponibilidades Finais 2.982 2.982 2.982 2.514 2.514
Depésitos Bancarios 0 0 0 0 0
Aplicacdes Financeiras — Grupos 1.165 1.165 1.165 414 414
Aplic.Financ.Vinc.a Contempla¢fes 1.817 1.817 1.817 2.100 2.100

As notas explicativas integram as demonstra¢des contabeis
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8. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS.

(Em milhares de reais)
.  CONTEXTO OPERACIONAL

A Qualinvest Administradora de Consoércio Ltda. é uma sociedade com sede na cidade de
Sédo Paulo, estado de Sao Paulo, e tem por objeto social a constituicdo, organizacao e
administracdo de grupos de consércios destinados a propiciar aos respectivos
participantes a aquisicdo de bens méveis duraveis, por meio de autofinanciamento, com
0s recursos deles coletados. Autorizada a funcionar em maio de 2017 pelo Banco Central,
iniciou suas atividades operacionais em julho de 2017.

ll.  APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei
das Sociedades por A¢des para a contabilizagdo das operacgdes, associadas as normas e
instrucdes do Banco Central do Brasil (BACEN), estdo sendo apresentadas na forma da
legislacao societéria.

A elaboracdo das demonstracdes, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as administradoras de consoércios, requer que a Administracdo use de
julgamento na determinacg&o e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos
e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: as
antecipagdes de Imposto de Renda e Contribuicdo Social, provisdo para as demandas
civeis, valorizacdo de instrumentos financeiros e outras provisoes.

lll.  RESUMO DAS PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a. Apuragéo do resultado

A apuracgédo do resultado estd em conformidade com o regime de competéncia, as receitas
e despesas sao reconhecidas no periodo a que pertencem.

b. Disponibilidades
Estdo representados em moeda nacional, com alta liquidez e risco insignificante de
mudanca de valor justo.

C. Titulos e valores mobiliarios
As aplicacdes interfinanceiras de liquidez séo registradas pelo valor de aplicacdo ou
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

d. Imobilizado
Os bens do ativo imobilizado estéo avaliados e demonstrados pelo custo. As depreciagbes

sdo calculadas pelo método linear sobre os valores do ativo imobilizado com base nas
taxas de depreciacao determinadas em fungéo da vida util dos bens.
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Proviséo de férias e encargos

As férias vencidas e proporcionais, inclusive o adicional de 1/3 (um ter¢o) previsto na
Constituicdo, e o0s respectivos encargos, foram provisionados segundo o regime de
competéncia.

Tributos

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre a receita tributavel excedente
de R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre a receita tributavel para contribuicdo
social.

Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes

O reconhecimento, a mensuracdo e divulgacdo dos ativos e passivos contingentes e
obrigacdes legais sdo efetuados quando h& evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizagcdo. Uma provisdo para o0s passivos contingentes € reconhecida nas
demonstragbes financeiras quando, na opinido de assessores juridicos e da
Administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial.

RESUMO DAS PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS DOS GRUPOS

Aplicagbes financeiras

Sao demonstradas pelos valores de aplicagcdo acrescidos dos rendimentos incorridos até
a data do balanco. As aplicagdes foram realizadas em cotas de fundos de curto prazo do
Banco Ital para a data-base. Esses valores representam os recursos disponiveis e ndo
utilizados pelos grupos e séo aplicados de acordo com as diretrizes da Circular n°
3.432/09, do BACEN. Os rendimentos destas aplicagdes sdo incorporados aos fundos
comum e de reserva de cada grupo.

Outros créditos

Referem-se a direitos junto a consorciados contemplados e os valores a receber referentes
as parcelas a vencer do fundo comum e fundo de reserva.

Obrigagdes com consorciados

Representam o fundo comum recebido de consorciados ndo contemplados para aquisigdo
de bens.

Recursos dos grupos

Referem-se aos recursos a serem rateados aos consorciados ativos quando houver o
encerramento do grupo.

Qualinvest
Consorcio — Relatério de Auditoria — 31/12/2020
pag.14



Qualinvest

V. DISPONIBILIDADES

As disponibilidades incluem depdsitos bancérios e aplicagdes, investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites.

31/12/2020 31/12/2019
Depésitos bancarios 206 21
Titulos e valores mobiliarios 1.783 1.120
1.989 1.141
VI.  OUTROS CREDITOS
31/12/2020 31/12/2019
Servigos prestados a receber (a) 0 91
0 91
(a) Valores a receber relativos a taxas de administragdo dos grupos de consorcios.
VIl.  OUTRAS OBRIGACOES

Fiscais e tributarias 31/12/2020 31/12/2019
PIS e COFINS 24 21
ISSON 16 14
INSS / FGTS /IRRF B 15 15
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES S/LUCROS 244 140
299 190

Diversas (a)
74 82
373 272

(a) Este saldo estava composto por:

31/12/2020 31/12/2019
Provisdo pagamentos a efetuar 48 55
Credores diversos — pais 26 27
74 82
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VIIl.  PATRIMONIO LIQUIDO
CAPITAL SOCIAL

O capital social, totalmente subscrito e integralizado € de R$ 600.000 (seiscentos mil reais)
e esta representado por 600.000 (seiscentas mil) quotas, no valor nominal de R$ 1,00 (hum
real) cada.

IX. DOS GRUPOS DE CONSORCIOS
Demonstracdes dos recursos de consorcios consolidada e das variacbes nas
disponibilidades de grupos consolidada

(a) Recursos a utilizar

Representam os créditos bancarios, saldo de caixa e aplicagdes financeiras a disposicao
dos grupos de consorcios. As aplicagdes financeiras estdo adicionadas com os respectivos
rendimentos obedecendo as regras estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.

(b) Recursos coletados

Representam os valores de contribuicbes pagas pelos consorciados, respectivos a cada
grupo de consdércio.

A Contribuicdo de Fundo Comum é calculada por meio do valor do bem dividido pelo
namero de meses de duracdo do grupo de consorcio. O valor da prestacado € acrescido
das taxas de Fundo de Reserva e de administragéo.

(c) Recursos utilizados
Representam os valores de aquisicdo de bens, de pagamentos de seguros contratuais, de

distribuicdo de saldo aos consorciados excluidos, outras obrigacdes inerentes aos
respectivos e as transferéncias a Administradora de taxa de administracao.

(d) Informagbes complementares consolidadas sobre os grupos administrados
pela sociedade

31/12/2020 31/12/2019

Consorciados ativos 314 324

Bens entregues no periodo 71 24

Consorciados ativos inadimplentes ndo contemplados 44 177

Taxa de inadimpléncia ndo contemplados 14% 54%

Bens pendentes de entrega 8 9
Qualinvest
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PROJETO DO EMPREENDIMENTO

As conjunturas macro econdmico-financeiras aliadas as questdes mercadolédgicas
contribuiram para que as operacles realizadas atingissem em parte ao projeto do
empreendimento.

EVENTOS SUBSEQUENTES

A Administracéo do Consércio vem acompanhando sistematicamente, 0s possiveis riscos
e impactos em suas operacdes bem como as rea¢des nos mercados em funcdo de um
desaquecimento da economia local, nacional e global. Contudo, ndo é possivel prever
nesse momento a extensdo e duragdo dos possiveis impactos do COVID-19 em nossa
economia.

A Administracdo entende que, até a data da apresentagcédo das demonstracdes financeiras
de 31 de dezembro de 2020, ndo foram identificados impactos significativos que pudessem
modificar suas premissas de negdécio e a mensuragao dos ativos e passivos.

A Administracdo espera que as providéncias que estdo sendo tomadas pelas autoridades
de salde sejam capazes e suficientes para conter a expansado da pandemia, bem como
gue as medidas adotadas pela equipe econdmica do governo amenizem 0s impactos na
atividade econémica do Brasil.
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